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Cenario Internacional

» Tende a ser mais positivo para o Brasil, mas China e Argentina sao
riscos.

= Economia mundial: PIB mundial devera acelerar até 2016, sem voltar ao
ritmo muito forte anterior a crise.

» EUA: economia americana devera puxar crescimento global para cima.

= Zona do Euro: Europa devera sair da recesséo, mas crescendo pouco.

» China: desaceleracdo mais forte que a esperada pode resultar em cambio
mais depreciado e menos crescimento no Brasil.




Economia mundial em recuperacao

PMIs Manufacturing

_ B PMIs Manufacturing - blocos selecionados
Fontes: Markite HSBC. Elaboracgo: LCA Fontes: Markite HSBC. Elaborago: LCA
58
56
54
52
50
Global
48 ol Kinad
Média simplesentreEUA, Japao, China, Zonado Euro, ng\e Kingdom
Reino Unido e Brasil
46 40 Eurozone
dgddodgdgdadgaddas 9223399998983 832338
C 8 ®©® S © cC 8 ® 5 © S 8 © S © = = = = S = T = = S = ¢ = o=
S EETO 28 g T 028 g T o0 s g g2 os8gg22hosgg23y

» Economia mundial tem hoje o melhor momento de crescimento desde meados de 2011,
as economias do G7 se recuperando em ritmos bastante distintos.




Economia mundial
PIB mundial devera acelerar até 2016

Mundo - PIB (crescimento real, %)
Fonte: FMI. Projecao: LCA

» Ainda ha riscos relevantes (como o impasse politico nos EUA), mas o perigo de um colapso
na Europa parece vir diminuindo.




EUA

Economia mais dinamica no periodo recente

Producéao Industrial S.A.
2002=100. Fonte: FED. Elaboracéo: LCA
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» Trajetdria da producéo industrial retrata a recuperacéao dos EUA;

» Setor residencial também demonstra bom desempenho.
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EUA
Economia mais dinamica no periodo recente

LCA

» A taxa de desemprego, hoje
em 7,4%, devera chegar na

EUA - PIB (crescimento real, %) faixa de 6,0% a 6,5% em
Fonte: BEA. Projecdo: LCA 2015
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Impasse sobre o teto de endividamento podera limitar o
crescimento do PIB no 4T13 (talvez gerando um rebound
no 1T14), caso ndo seja superado rapidamente.




Europa em lenta recuperacao

Zonado Euro - PIB (crescimento real, %)
Fonte: OCDE. Projecédo: LCA
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» Além do possivel “contagio” da incerteza nos EUA, o processo de desalavancagem ainda em
curso em varias economias da periferia e riscos financeiros associados a Grécia e a Portugal,

bem como politicos (Italia), ainda podem limitar a atividade nos proximos trimestres.




China: rebalanceamento dos motores de expansao
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China- PIB (crescimento real, %)
Fonte: NBS China. Projecdo: LCA
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BCenarioBase (65%) MCenério Adverso (35%)

» O rebalanceamento, que tem por objetivo aumentar o peso do consumo domeéstico no
crescimento do PIB, diminuindo a dependéncia de investimentos e exportacoes, devera fazer

a China crescer menos. Esse efeito devera ser compensado pela recuperacao global.




Cenario Internacional

Cenéario Base (65%)

Unidade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB Mundo Var. % 52 3,9 3,1 3,1 3,9 4,3 4,3
EUA Var. % 2,5 1,8 2,8 1,6 2,7 2,8 2,5
Europa Var. % 1,9 1,5 -0,5 -0,5 11 2,0 1,7
Japao Var. % 4,7 -0,5 1,9 1,6 1,5 1,5 1,2
China Var. % 8,5 9,3 7,8 7,1 6,8 7,0 7,5

CPI (final de periodo) Var. % 1,5 3,0 1,7 1,8 2,4 2,3 2,2

FED Funds Rate (final de periodo) %aoano 0-0,25 0-0,25 0,25 0,25 0,25 2,25 4,25

Cambio (final de periodo) USD/EUR 1,34 1,30 1,32 1,34 1,25 1,25 1,25

Petroleo WTI (média) uSD/Barril 79,5 95,1 94,2 99,5 102,4 102,22 104,5




Cenario Internacional

Cenério Adverso (35%)

Unidade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB Mundo Var. % 5,3 3,9 3,1 2,7 2,7 3,4 4,0
EUA Var. % 2,5 1,8 2,2 1,7 1,9 2,1 2,3
Europa Var. % 19 1,5 -0,5 -0,7 -0,2 0,6 1,3
Japéao Var. % 4,7 -0,5 1,9 1,4 0,5 0,9 1,0
China Var. % 8,5 9,3 7,8 6,2 4,8 5,8 7,2

CPI (final de periodo) Var. % 1,5 3,0 1,7 1,4 1,2 2,3 2,2

FED Funds Rate (final de periodo) %aoano 0-0,25 0-0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 3,50

Cambio (final de periodo) USD/EUR 1,34 1,30 1,32 1,19 1,15 1,15 1,19

Petroleo WTI (média) USD/Barril 79,5 95,1 94,2 98,1 95,4 98,2 102,5
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Brasil

» Maior crescimento € provavel, mas piora do cenario internacional pode frustrar recuperacao

» Mudanca na politica econdmica? Insatisfacdo da populacédo ndo abre espaco para forte estimulo
ao consumo, como em 2009/2010; maior incerteza quanto as eleicbes pode gerar turbuléncia.

= Crescimento pouco maior: PIB brasileiro devera crescer 2,9% em 2014 (apos altas de 0,9% em
2012 e 2,6% em 2013). Piora do cenario internacional podera limitar ainda mais essa recuperacao.

= Cambio: Tendéncia é de elevacdo moderada da cotacdo do dolar, mas incerteza é alta.

= Selic um pouco mais alta: Taxa Selic devera atravessar 2014 perto de 10%, pouco acima da
meédia de 2013 (8,5%).

» Inflagdo estavel: Apds superar 6,5% em junho de 2013, inflagdo devera voltar para patamar
préximo de 6,0%.




Economia tende a crescer um pouco mais em 2014, mas recuperacao

pode ser frustrada mais uma vez

PIB Brasil
Var.%. Fonte: IBGE. Projecéo: LCA

7,5

Investimentos em infra (publicos, PPPs e concessdes) tendem a puxar o crescimento em 2014.

Riscos: recuperacao econdmica pode se frustrar caso haja uma piora no cenario internacional.



Incerta eleitoral pode se traduzir em incerteza econémica

Aprovacio do Presidente Lula Ja se vé esboco de

% da populacdo. Fonte: Ibope. Elaboracao: LCA recuperagéo de Dilma:
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Perspectiva é de elevacao moderada do Dolar, mas risco é elevado

Taxa de cambio
R$/US$. Fonte: BCB. Projecao: LCA.
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Tendéncia: elevacdo moderada da cotacao do Doélar. O refluxo recente esta ligado a
perspectiva de que o FED s6 va comecar a apertar sua politica monetaria mais adiante.

Riscos: anuncio do fim do QE3 devera pressionar o cambio e causar maior volatilidade.
Fatores externos e/ou internos poderao levar a Real mais desvalorizado que o projetado.




Selic: Ao redor de 10% ao longo de 2014/15, pouco acima da média de 2013 LCA

Selic
Em % ao ano. Fonte: BCB. Projecéo: LCA.
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Tendéncia: Selic devera subir para perto de 10%, e atravessar 2014 e 2015 nesse patamar (pouco
acima da média de 2013, de 8,5%). Juros deverdo recuar gradativamente a partir de 2016, diante de

melhores condi¢des do cenario internacional e doméstico.
Riscos: elevacdo muito mais forte da Selic parece pouco provavel. Corte da taxa de juros sé
ocorreria em caso de piora mais intensa do cenario externo.




Inflacao devera voltar para o patamar de 5,5% LCA

Tendéncia: apos ter ficado acima
do teto da meta (6,5%) em junho,

Inflacdo (IPCA) inflacdo devera encerrar 2013 em
Var.% 12 meses. Fonte: IBGE. Projecdo: LCA. 6,0% e 2014 em nivel proximo de
8,00 - 5,6%, em razao de uma menor
pressao de alimentos.
558 Para 2015/16, a projecao é de
7.00 - convergéncia para a meta informal
(ao redor de 5,5%).
6,50 -
Riscos: impacto mais forte do
6,00 - cambio, novo choque de alimentos
5.50 - e aumento de combustiveis podem
resultar em mais inflagéo, e corroer
5,00 - 0 poder de compra das familias.
4,50 -
4,00 )

jan/11
jul/a1 -
jan/12 -
jul/12 -
jan/13 -
jul/13 -
jan/14 "~
jul/14 -
jan/15"
jul/15 "~
jan/16 -
jul/16 |



Cenario Domeéstico

Cenario Base (65%)

Unidade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
EMBI + Brasil (média anual) Pontos 204 194 184 199 173 160 150
Cambio (final de periodo) R$/USD 1,67 1,88 2,08 2,25 2,30 2,38 2,34
Cambio (média) R$/USD 1,76 1,67 1,95 2,14 2,28 2,38 2,36
Selic (final de periodo) % aoano 10,75 11,00 7,25 10,00 10,00 10,00 9,00
Selic (média) % aoano 10,0 11,7 8,5 8,4 10,0 10,0 9,3
IPCA % aoano 5,9 6,5 5,8 6,0 5,6 5,6 5,4
INPC % aoano 6,5 6,1 6,2 59 5,6 5,6 5,4
IGP-M % aoano 11,3 51 7,8 5,8 6,4 4,7 4,6




Cenario Domeéstico

Cenario Base (65%)

Unidade (%0 ao ano) Unidade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
PIB % ao ano 7,5 2,7 0,9 2,6 2,9 3,1 3,7
Agropecuaria % ao ano 6,3 3,9 -2,3 8,3 2,7 6,8 1,9
Industria % ao ano 10,4 1,6 -0,8 1,9 3,6 3,9 4,3
Senigos % ao ano 55 2,7 1,7 2,3 2,5 2,5 3,3
Consumo das Familias % ao ano 6,9 4,1 3,1 2,4 3,0 3,6 3,5
Consumo do Gowerno % ao ano 4,2 19 3,2 1,1 1,0 1,2 1,2
Formacé&o Bruta do Capital Fixo (Investimento) % ao ano 21,3 4,7 -4,0 7,1 4,7 2,8 51
Exportagcdes BSNF % ao ano 11,5 4,5 0,5 19 3,6 7,0 5,3
Importagcbes BSNF % ao ano 35,8 9,7 0,2 7,4 0,1 3,4 7,2
Contrib. setor externo no PIB (p.p.) % ao ano -2,7 -0,7 0,0 -0,8 0,4 0,4 -0,3
Producéo industrial % ao ano 10,5 0,4 -2,6 2,0 2,8 3,5 3,6

Comeércio varejista (ex-autos e construgao) % ao ano 10,9 6,7 8,4 5,0 4,9 3,4 3,9




Cenario Domeéstico

Cenério Adverso (35%)

Unidade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB Var. % 7,5 2,7 0,9 2,0 1,7 3,8 3,1
Consumo das Familias Var. % 6,9 4,1 3,1 2,1 3,8 3,8 4,3
Formacéo Bruta do Capital Fixo (Investimento) Var. % 21,3 4,7 -4,0 51 -0,2 51 2,7

Comércio varejista (ex-autos e construcao) Var. % 10,9 6,7 8,4 3,7 3,2 3,0 51

Producéo industrial Var. % 10,5 0,4 -2,6 0,5 2,7 3,8 2,4

EMBI + Brasil (média) Pontos 204 194 184 223 273 250 230

Cambio (final de periodo) R$/USD 1,67 1,88 2,08 2,49 2,51 2,60 2,47

Céambio (média) R$/USD 1,76 1,67 1,95 2,21 2,48 2,58 2,54

Selic (final de periodo) % ao ano 10,75 11,00 7,25 9,25 9,25 10,5 10,0

Selic (média) % ao ano 10,0 11,7 8,5 8,3 9,3 9,9 10,3

Juros reais (IPCA, média) % ao ano 3,9 4,9 2,5 2,1 3,6 3,8 4,5

IPCA % ao ano 5,9 6,5 5,8 6,0 5,4 5,9 5,6

IGP-M % ao ano 11,3 51 7,8 6,1 5,6 5,0 51
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Perspectivas para a Renda e o Consumo

» Renda disponivel crescera pouco e consumidores serdo bastante seletivos

» Renda cresce menos: renda devera crescer acima da inflacdo, mas a taxas claramente mais
moderadas do que em moderadas do que em 2004-2012.

= Salario-minimo sobe menos: reajuste apenas 1% acima da inflagdo em 2014, limitando a alta do
poder de compra das classes mais baixas e pensionistas, em especial no Nordeste.

= Custo de alimentos em alta: alta dos precos de alimentos sera menor que em 2013, mas seguira
pressionando o orgcamento das familias mais pobres.

» Crédito e endividamento: queda dos juros, aumento dos prazos e reducédo do endividamento
tendem a contribuir para a expansao moderada do crédito.

» Confianca do consumidor: incerteza quanto aos rumos da economia tem afetado otimismo do
consumidor, deixando-o mais cauteloso.




Renda devera crescer pouco mais que em 2013

» Crescimento acima da

inflacdo, mas a um ritmo

dos mais baixos dos Massa de renda das familias
Var.%. Fontes: diversas. Projecéo: LCA.
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Endividamento das Familias

O comprometimento de renda
com dividas recuou e tende a
se manter em patamar mais

baixo 235 -
23,0 -
225 -
22,0 -
215 -

Comprometimento com dividas bancarias
Em % darendamensal. Fonte: BCB. Projecdo: LCA.

Total
Total ex-habitacional

» Mais espaco para gastos 21,0 -
com novas compras. sl
» Consumidor mais cauteloso 19,5 -

na hora de usar esse espaco.
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Construcao Civil

Composicao daCadeiaProdutivadaConstrucéo
Participacdo % no PIBtotal da cadeia. Fonte: ABRAMAT/FGV e CBIC.
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*Valor adicionado empresas de construcéo
Fonte: IBGE - Pesquisa Anual da Industria da Construgédo
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» De acordo com a Associacao Brasileira da Industria de Materiais de Construgcao (ABRAMAT)
e a FGV, em 2011 a industria da construcao civil foi responsavel por 65% do PIB total da

cadeia.




Construcao Civil
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» Setor de construcdo tem maior proporcao de pessoas ocupadas/ PIB do que a média dos
demais segmentos da economia.




Construcéo Civil

Empregados de 10anos ou maisdeidade na

Pessoal ocupado nacadeiadaconstrucéo Construcdo - com carteirade trabalho

Em mil pessoas. Fonte: ABRAMAT-FGV
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Construcao Civil

2.000 ~ Rendimento médio real naConstrucdo x Todossetores - 500
EmRS$. Fonte: IBGE - Pesquisa Mensalde Emprego
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» Remuneracdo média paga, em termos reais, também apresentou incremento no periodo,
evidenciando a melhora do setor. Diferenca entre o rendimento médio na construcéo e o

rendimento médio do conjunto dos setores tem diminuido.




Crédito Imobiliario

Financiamentos concedidosparaaquisicdo Saldo decrédito habitacional nominal
deimoveis novos e construcao R$ bilhdes. Fonte: BCB.
Emmil unidades. Fontes: CEF e BCB.
Elaboragéo: LCA.
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» Boom do setor foi possibilitado pelo aumento do crédito imobiliario.




Crédito Imobiliario

Razao crédito imobiliario/PIB (2011)

120 4 106 Em %. Fonte: European Mortgage Federation, FMIl e BCB
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» Mesmo com o aumento do crédito imobiliario nos ultimos anos, razao crédito imobiliario/PIB

no Brasil € bem mais baixa do que em outros paises.




Crédito Imobiliario
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B SBPEAquisicdo Novos+ FGT S Novos SBPE Construcao

» O numero de unidades financiadas sempre esteve bem abaixo do da geracdo de novos
domicilios, sinalizando uma significativa participagao da construcao “informal”. Esse “gap” foi

reduzido de modo importante, mas ainda indica um amplo potencial de expansao de longo prazo.




Precos dos imoveis

Preco médio do m2- Regibes Selecionadas
Var.% YoY. Fonte: FipeZap. Elaboracédo: LCA
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» Precos dos imoOveis continuam a avancar em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, mas
ritmo de crescimento tem desacelerado.




Nao houve bolha no mercado imobiliario brasileiro

indicede prosperidadedacidade e preco do metro quadrado
Fontes: Global Property Guide e UN Habitat.
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» O valor do preco médio na maior metrépole brasileira € condizente com seu nivel de renda.




Importancia crescente do credito

Numero de familias com capacidade parafinanciar um imdével, por valor do imovel
Prazo do financiamento (anos)

Valor do
apartamen Valor do
financiamento 10 15 20 25 30 35

to de 60 L N

m2 (R9) maximo (R$)
Numero de familias com arendaminima (em mil)

50.000 32.500 r 28 343350 37.6180" 419120 435990 44018
100.000 65.000 11.479F 1549 4000 20.12600 224310 23.126
200.000 130.000 | 3.747F 5324F  6.580 8.872
300.000 195.000 1.822f  2653f  3.283[ 4.565
400.000 260.000 991l  1519f  1.938l 2.698
500.000 325.000 612! 979 1.262| 1.822
600.000 390.000 406/ 637! 856 | 1.268
700.000 455.000 245 | 451 | 573! 908
800.000 520.000 167/ 309 444/ 541 | 612! 663

* Média LTV = 65%, de acorqlo comABECIP

» O aumento do preco do metro quadrado reduziu o numero de familias com capacidade de
adquirir um imovel novo (considerando prazo de 35 anos e juros de 8% ao ano).




Mercado Imobiliario

Vendas elancamentos deimodveis nacidade de Séo Paulo
Emunidades, acum. 12 meses. Fonte: Secovi-SP. Elaboragéo: LCA
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Lancamentos Vendas

» Mercado passou por um periodo de ajuste em 2012, mas langcamentos e vendas voltaram a
crescer em 2013.




Mercado Imobiliario

Lancamentos e vendas de imoOveis por municipio
Em unidades. Fontes: Secovis/Ademis.

variagdo  periodo YTD12

YTD13

variacao

. Lancamentos 3.506 2.488 -29% jan-jul 1.555
Belo Horizonte o
Vendas 3.726 2.716 -27% jan-jul 1.690
Porto Alegre Lancamentos 4.136 5.356 29% jan-jul 2.000
Vendas 4.163 4.751 14% jan-jul 1.440
Curitiba Lancamentos 11.100 7.523 -32% jan-jun 4.419
Vendas nd nd nd nd nd
Recife Lancamentos 5.072 8.051 59% jan-jul 4.558
Vendas 5.560 7.238 30% jan-jul 3.560
Fortaleza Lancamentos 6.196 4.349 -30% jan-mai 1.276
Vendas 6.325 5.443 -14% jan-mai 2.095
Maceit Lancamentos 1.125 736 -35% jan-jul 147
Vendas 850 743 -13% jan-jul 262
Goiania Langcamentos 11.829 6.225 -47% jan-jul 1.792
Vendas 14.158 9.351 -34% jan-jul 3.390
S0 Paulo Langcamentos 38.149 27.773 -27% jan-jun 8.862
Vendas 28.316 26.958 -5% jan-jun 11.981
. . Lancamentos 24.536 19.551 -20% jan-jun 7.702
Rio de Janeiro .
Vendas 18.498 12.814 -31% jan-jun 7.000

1.137
1.216
1.936
2.118
1.792
nd
3.782
3.234
993
1.685
288
303
1.346
2.469
13.983
17.500
8.024
7.617

-27%
-28%
-3%
47%
-59%
nd
-17%
-9%
-22%
-20%
96%
16%
-25%
-27%
58%
46%
4%
9%



Mercado Imobiliario

Saldo de crédito habitacional nominal
Var.% YoY. Fonte: BCB.
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Juros do crédito habitacional para Pessoas
Fisicas
Em % ao ano. Fonte: BCB. Elaboracédo: LCA.
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Taxas de mercado Taxas reguladas
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Prazo médio adecorrer do crédito
habitacional para Pessoas Fisicas
Emanos. Fonte: BCB. Elaboracéo: LCA.
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Inadimplénciado crédito habitacional para
Pessoas Fisicas
Em % da carteira. Fonte: BCB. Elaboracdo: LCA.
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Taxas de mercado Taxas reguladas

LCA

v'Em agosto, o saldo total de
credito habitacional
cresceu 33,7% em relacéo
ao mesmo periodo do ano
anterior e atingiu R$ 365
bilhoes.

v"No més, a taxa de

inadimpléncia nas
operacoes a taxas
reguladas aumentou um
pouco, para 1,8%, ao
passo que nas operacgoes
de mercado a
inadimpléncia teve ligeiro
recuo.




Geragdo de Empregos LCA

Geracgdao liquidade empregos formais nas

empresas de construcéo de edificios v Em setembro as empresas de
Médiamoével 12 meses. Fonte: MTE. Elaboracéo: LCA. » o
17,000 - construcao de edificios geraram, em
15.000 | termos liquidos, 7,7 mil vagas. Na
13.000 - .
11.000 | media de 12 meses, no entanto, a
9.000 H

geracao liquida de empregos no
7.000 H

5.000 - setor continuou negativa: -1,9 mil.
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Geracdo liquidade empregos formais nas
empresas deconstrucdo pesada .
Médiamovel 12 meses. Fonte: MTE. Elaboragdo: LCA. apresentou forte reSUItadO' Sa|d0
12.000 - positivo de 16,2 mil vagas. Na
10.000 | média de 12 meses, o ritmo de
8.000 - contratacao das empresas do setor
6.000 1 apresentou ligeira recuperacao.
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Confianca dos Empresarios LCA

indicede confiangadas empresas de construcéo de edificios
Valores acima de 50 indicam expanséo. Fonte: CNI.

v'Em agosto, segundo sondagem da
CNI, houve ligeira melhora da
avaliacéo do nivel de atividade por
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% parte dos empresarios da construcao

55 1 7 c
M L de edificios. As suas expectativas
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\'4 7 ~
v N~ \_\/\/\/\/\/ também melhoraram. A recuperagao

40 , , , , , , , verificada na primeira metade do ano
5 3 H 3 H 3 H 3 ainda nao foi suficiente para
Nivel de atividade atual Expectativa p/ 6 meses impulsionar 0 animo do empresariado
no inicio do segundo semestre.
indicede confiancadas empresas de construcéo pesada
Valores acima de 50 indicam expans&o. Fonte: CNI. v Ja na Construgéo pesada, o nivel de
70 ~ 2 0 . 0
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65 -
o gueda em agosto, permanecendo
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Infraestrutura e construgao pesada LCA

Investimentos dos governos estaduais
Fonte: Secretariasda Fazenda. R$ bilhGes. Elaboracéo: LCA.

v Os dados disponibilizados pelas

. Secretarias Estaduais da Fazenda
indicam que seus investimentos
somaram R$ 8,8 bilhdes no terceiro
bimestre do ano, 38% acima do valor

verificado em igual bimestre de 2012
“ nas mesmas UFSs.
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—_— o1 Urer As operacoes do BNDES
*N&o incluiRO, AM, AP, AL, MS e DF continuaram a apresentar bom
desempenho. No acumulado do ano,
Operac6es do BNDES parainfraestrutura- MM12M
R$ bilhéescorrentes. Fonte: BNDES. 0S desembOISOS tOtaIizam R$ 33 2
120.000 -~ ,
100000 bilhdes, alta de 37% frente ao
mesmo periodo de 2012.
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40.000 v'As aprovacdes do BNDES para a
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Material de Construc&o LCA

Producéo deinsumos tipicos daconstrucéo civil

Var.% YoY. Fonte: PIM/IBGE v A producao de insumos tipicos da

15,570 construcdo (indicador utilizado pelo
IBGE como proxy para o PIB do
setor) recuou 1,6% em agosto na
comparacao interanual. Nos trés
meses encerrados em agosto,
porém, o indicador apresentou alta
de 2,2% em relacdo ao mesmo

periodo de 2012.

Vendade materiais de construcéo
Var.% YoY. Fonte: PMC/IBGE

16,673 v O volume de vendas de materiais de

15,0

construcao no varejo (PMC/IBGE),
por sua vez, apresentou
crescimento de 4,9% em agosto na
comparacao interanual. Nos trés
meses encerrados em agosto houve
aumento de 6,7% das vendas no
segmento.
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Custos do Setor
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LCA

v'O INCC-DI apresentou variacdo de
0,43% em setembro em relacéao ao
més anterior, quando avancara
0,31%. Em setembro, 0s custos com
mao de obra ficaram estaveis, ao
passo que o componente de
materiais e servigos apresentou
incremento de 0,91%.

v'Em 2013, esperamos que o INCC-
DI registre alta de 8,8%, com forte
avanco esperado de 9,9% do item
‘mao de obra’ e de 7,5% de
‘materiais e servicos’.




Custos do Setor

Custo médio daconstrugdodo m2
Var.% YoY. Fonte: SINAPI/IBGE.
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LCA

v Os custos de construcao apurados
pelo IBGE apresentaram variacao
de -0,2% em setembro frente ao
mesmo periodo de 2012. A
volatilidade observada entre maio e
julho refletiu a desoneracao da folha
de pagamento de empresas do
setor de construcao civil.

v' Na comparacao interanual, houve
recuo de 4,4% do item mao de obra.
O item de materiais, por sua vez,
continuou a apresentar taxas anuais
positivas, ao avancar 3,5% frente ao
mesmo periodo de 2012.




ProjecOes para o PIB da construgao LCA

PIB daConstrucéo PIB daConstrucéo

v"No segundo trimestre do

Var. % YoY.Fonte: IBGE. Proje¢&o: LCA. 14,0 - Var. % YoY. Fonte: IBGE. Projecdo: LCA
20,0 70 120 | 116 ano, o PIB da construgao
15,4
150 - 10,0 - apresentou bom
8,0 |
100 - o | £ o desempenho, ao crescer
i | 4% (YoY), revertendo os
2,0 1 movimentos negativos dos
0.0 1 dois trimestres anteriores.
-2,0 1
-40 17
-10,0 6,0 v Para os préximos anos, a
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300.000 - Saldo entreadmissdes e desligamentos -
Acumulado em 12 meses. Fonte: CAGED. Projec&o: LCA setor continue a apresentar
250.000 bom desempenho, com
200.000 1 excecgdo de 2015, quando
150.000 1 esperamos ajuste dos
100.000 1 investimentos publicos,
50.000 - apos ano de eleicao . As
0 contratacoes liquidas do
-50.000 setor deverao apresentar
-100.000 - ritmo mais intenso .
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